El Dorado, esquina Ave. Miguel! Brostella |

y Calle via, C.C. Bowlevard Ei Dorado C h am b on ett & AS OCl a d oS

Panama, Rep. de Panama
1el.:260-9330 Fax: 260-1629 E-mail; contactenos@chambonettvasociados.com

MIURA CAPITAL PANAMA, INC.
(SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A.COMO TRUSTEE DE MWM
SECURITIES TRUST)
(Panama, Rep. de Panam@)

Estados FinancierasInformede los Auditores Independientes
31 de dciembre de 202

fi Bte documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a
Disposicion del publico inversionista y del publico en general.

4 CPA|TAX TAX

cPAAl Chambonett & Asociados LABOR

Central America




MIURA CAPITAL PANAMA, INC.
(SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A.COMO TRUSTEE DE MWM
SECURITIES TRUST)
(Panama Rep. De Panaijna

Estados Financierasinforme de log\uditores Independientes
31 de dciembre de 209

INDICE DEL CONTENIDO

Informe de los Auditores Independientes [

ESTADOS FINANCIEROS

Balance de Situacion Financiera 1
Estado dd&Resultados 2
Estado de Utilidades Integrales 3
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 4
Estado de Flujos de Efectivo 5-8
Notas a los Estados Financieros 971 40
Detalle de Gastos Generales y Administrativos 41

fEste documento ha sido
Di sposici-n del p Ya

PN CPA|TAX TAX

cPAAl Chambonett & Asociados LABOR

Central America

reparado con el ConNnCc
i co

p
b i nversionista



CPA|TAX

et B8 Do Chambonett & Asociados

EF/- 20002

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores

Junta Directiva

MIURA CAPITAL PA NAMA, INC. (SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A. COMO
TRUSTEE DE MWM SECURITIES TRUST )

Cuidad

Opinion

Hemos auditado los estados financierosldRA CAPITAL PANAMA, INC (SUBSIDIARIA
100% DE PRIMEWAY S.A. COMO TRUSTEE DE MWM SECURITIES TRUST) que
comprendenrel estado de situacién finaeca al 31 de diciembre de 2018s correspondientes
estados de resultadagilidadesintegralescambios en el patrimonip flujos de efectivppor el afo
terminado en esa fecha y notas a los estados financieros que abenpremesumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera d&lURA CAPITAL PANAMA, INC . (SUBSIDIARIA

100% DE PRIMEWAY S.A. COMO TRUSTEE DE MWM SECURITIES TRUST)., al 31 de

diciembre de 201,9%u desempefio financiero, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion iEnaafiIF).

Base de la opinién

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdos con dichas, normas se describen en la seccién
responsabilidades del Auditor enrkdacién con la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro
informe. Somos independientes MdURA CAPITAL PANAMA, INC. (SUBSIDIARIA 100%

DE PRIMEWAY S.A. COMO TRUSTEE DE MWM SECURITIES TRUST ) de conformidad

con las disposiciones del Cédigo de EtiGaapProfesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
brinda una bse suficiente y apropiada para fundamentar nuestra opinion

PN CPA|TAX TAX

cPAAl Chambonett & Asociados LABOR

Central America



Enfasis en un asunto
Transacciones entre partes relacionadas.

Sin modificar nuestra opiniomal como se revela en la NotaaNos pesente Estados Financieros, la
Compainiia efectuo traaccioneslurante el ejercicieon partes relacionadégeron consistentes a las
realizadas entrpartes independientes

Eventos Subsecuentes

Sin que impligue una modificacién a nuestrpinion, llamamos la atencién, tadroo se describe en

la NotaT, a los estados financieros, para revelar que duraht&io 2020 se ha declaraden

Panama y en el mundo por €oronavirus/ COVID-19, como una pandemia mundial que afecta la
salud de todas las personas. Como consecuencia de lo anterior el Gohiamme®a siguiendo un
modelo universal,ha exigido un confinamiento obligatorio que ha paralizado las operaciones de
algunas Compafias. A la fecha de este informe se desconoce el efecto que esta situacion, pudiera
tener en los mercados globales y locayesn consecuencia sobre los balances, resultados, flujos de
caja y situacion financiera de La Compalfiia, asi como de La Compafia como concepto de negocio en
marcha.

Asuntos claves de la Aditori a

Los asuntos clave de la auditbgon aquellos asuntosejsegun nuestro juicio profesional, han sido

los mas ginificativos en nuestra auditartle los estados financieros del afio corriente. Estos asuntos
han sido atendidos en el contexto desita auditod de los estados financieros en su conjunto y en

la formacion de nuestra opinion sobre ellos, y no expresamos una opinidn por separado sobre estos
asuntos.

Efectivo en Banco
Véase la nota C ddos Estados Financieros

El efectivo en banco es considerado uno de los asuméssignificativos, ya que, repsentan el
capital de trabajodjuido de la compaiiia y represeetd8.224 del total del activo.

Como el asuntolave fue atendido en la auditari

Nuestros procedimientos de audi#rinhcluyeron:

Revisionde ConciliacioresBancaria de las diferentes gdades financieras.

Confirmacion de saldoson lasinstitucioresbancarias

Verificacion y sustentacion de partidas en circulacion y en transito.

Observaciordel movimientade banca en linea a la fecha de cierre.

Indagamos y verificamos que los fondasinplen la condiciones de disponibilidad
inmediata y sin restriccidon en cuanto a su uso y destino.

1 Segregacion de funciones en el ciclo denejoy custodia de efectivo y valores.
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Capital Social pagado
Referirse a la Nota Ode los Estados Financieros

El capital pagado para esta actividad es de caracter obligatorio y debe estar dentro del encaje legal
establecido de B/. 350,000 libre de gravamen y restricciones, la compafia cuenta con un capital
pagado y aportado neto de B/430,000 & cual representa €2.626 del total del pasivo y el
patrimonio y esta en condiciones de disponibilidad inmediata y sin restricciones.

Como el asuntolave fue atendido en la auditari

Nuestros procedimientos de auditrihcluyeron:

1 Verificacion de Is certificados de acciones y su registro tanto contable como en el libro de
acciones.

1 Corroboramos que los certificados eran nominativesnwalor nominal.

1 Verificamos que el capital esta completamente pagado, sus acemitiess y en circulacion

Administracién de cartera de inversidn (custodia de terceros)

Referirse a la NotaR a los Estados Financieros.

La compafia amparada bajo la Licencia de Casa de Valores otorgada por la Superintendencia de
Mercado de Valores, ofrece el servicio de interiam&dn, administracion o custodia de valores a
terceros. La casa de valores tiene subcontratada la custodia de titulos valores y el efectivo de cliente
no forma parte integral del lamce al 31 de diciembre de 20d8ra cumplir con la regulacion vigente

(Ley 1 del 08 de julio de 1999 en su articulo 179).

La administracidrconsidera que no existe riesgo de pérdida para la compaifiia, en tanto estos servicios
sean prestados de acuerdo con los términos de los acuerdos con lasreestrEzl de diciembreed
2019 la compafiia no poseia cartera bajo administratigmmecionalble terceros.

Responsabilidadesle laCompafiiaen relacion conlos Estados Financieros.

La Direccién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estadasdii@ncie
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Finangie, el sistema de control interno que

la Direccion determine necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres d
errores significativos, ya sea debidoaufite o error.

Al preparar los estados financieros, la Direccion es responsable por evaluar la capacidad de la
Compaiiiade continuar como un negocio en marcha, revelando, si es aplicable, asuntos relacionados a
dicha capacidad y al uso de la base de negatimarcha como supuesto fundamental de las politicas
contables, a menos que la Direccion tenga la intencion de liquiamiganiacesar operaciones, o

no tenga otra alternativa que haced@ Direccién es responsable de supervisar el proceso de
prepaacion y presentacion razonable de los estados financieroCdenjaaiia
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Responsabilidades del Auditoen relacion conla Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable acerca de si los estadnsrdsian su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es
una garantia de que una auditorializada de acuerdo con las NIA siempre detectara errores
significativos en caso de existir. Los errores pueden provenir de fraude o error y se consideran
significativos si, individualmente o en su conjunto, podria esperarse que influencien las decisiones
eondémicas que los usuarios tomen basados en estos estados financieros

Como parte de una auditoria de acuerdo con las NIA, nosotros aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante el proceso de auditoria.
Adicionalmente:

A Identificamos y evaluamos el riesgo que existan errores significativos en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error; disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos; y obtenemos evidenaiadderia suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error significativo proveniente de un
fraude es mayor que el proveniente de un error, dado que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones interanales, manifestaciones intencionalmente incorrectas, o anular o
eludir el sistema de control interno.

A Obtenemos una comprension del sistema de control interno relevante para la auditoria con el
propésito de disefar los procedimientos de auditoria que adecuados en funcion de las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la eficacia del sistema de
control interno de la Compaiiia.

A Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimacioes contables y sus revelaciones realizadas por la Direccion.

A Concluimos sobre la adecuada utilizacién por parte de la Direccion de la base contable de
negocio en marcha y, de acuerdo con la evidencia de auditoria obtenida, si existe una
incertidumbre mat#al relacionada con eventos o condiciones que puedan arrojar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, en nuestro dictamen de auditoria debemos
llamar la atencién sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informalitiiau Sin embargo,
eventos o condiciones futuras podrian provocar que la Sociedad deje de ser un negocio en
marcha.

A Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estafilu@ncieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que se logre una representacion razonable de los mismos.

A Obtenemos evidaia suficiente y apropiada emlacion con lainformacion financiera de
entidades o actividades de negodgentrode la Compafipara expresar una opinion sobre los
estados financieros. Somos responsables de la direccién, supgnegi@acion de la auditoria
de la compafigSomos responsables solaneedé¢ nuestra opinion de auditori
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Nos comunicamoson la Direccién en relacidn con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad
de gecucion planificados de la addiia y los hallazgs significativos de la auditari incluyendo
cualquier deficiencia significativa del control interno queniifiquemnos durante la audit@ti

También proporcionamosla direccionuna declaracion de que hemos cumplido los requerimientos

de ética relevantes en relacién con la independencia y les comunicamos todas las relaciones y otros
asuntos que consideramos razonaiglete que puedan afectar nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, lazorrespondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido comunicaiasdireccion determinamos aquellos que han sido los

mas significativos en la auditaride los estadofinancieros del afio corriente y que son, en
consecuenciaobk asuntos claves de la audi#orDescribimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente el asunto
0, en circmstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés publico de tal comunicacion.

El socio encargado de la audimrue ha elaborado este informe de los auditores independientes es
Dagoberto Martinez.

Panamé,jRepUblica de Panaméa
03 de febrero de 2020.

T4

Lcdo. Dagoberto Martinez, cpa
CIP N° 8-707-1229
CPA 03362014

Y
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MIURA CAPITAL PANAMA, INC.

(SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A.COMO TRUSTEE DE MWM

SECURITIES TRUST)
Balance de Situacion Financiera
31 de dciembre de2019

ACTIVOS
Activos Corriente:

Efectivo en caja y bancos ¢tas B6 y C) B/.

Total de activo corriente

Inversiones (NotasB y D)
Activos financieros indexadostiaulosvalores (Notas B y D)

Mobiliario, equips y mejoras al localneto de depreciaci¢
acumuladas de B/481,328 en 2019y B/. 408,872 en 201
(Notas B10 y E)

Otros activos:
Depdsitos en garantia (Notas F)
Impuestos y gastos pagados por autaldo (Notas G)
Cuentas por cobrar prestamos de margen (Nota H)
Otras cuentas por cobrar (Notas
Otros activos
Total de otros activos

Total de activos B/.

Cuentas fuera de balance débito (N®ta B/.

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
Pasivo corrientes:

Pasivos financieros Indexados a Titulos Valores (Nota J) B/.

Cuentas por pagar proveedores (Not&siB/K)
Total de pasivos corrientes:

Pasivos a largo plazo:
Pasivos laborales por pagar (Notas
Reserva para prima de antigiedaddemnizaciorfNotas B15y M)
Comisiones por pagar (Noth3
Otras cuentas por pagar (Nota N)
Total de pasivos a largo plazo
Total de Pasivos

Inversiones de baccionistas:
Capital social pagado (Notas®y O)
Superavit acumulado
Impuesto complementario (Notas BL)
Total de inversion de los accionistas

20 2018
2,140,155 B/.  1,512,24C
2,140,155 1,512,24C

177,365 183,888
1,079,065 1,789,107
52,696 59,725
374,179 204,179
6,157 50,782
499,379 902,10
5,107 3,703
105,000 105,000
989,822 1,265,874
4,439,099 B/. 4,810,834

326,115,301 B/. 383,051,75(

1,079,062 B/.  1,789107
10,374 10,906
1,089,437 1,800,017
33,960 31,216
51,592 37,858
23,964 228
4,20 1,660
113,716 70,962
1,203,155 1,870,97¢
1,450,00C 1,450,00C
1,822,215 1,522,14¢€
(36,269) (32,287)
3,235,94¢€ 2,939,85¢
4,439,09¢ B/. 4,810,834

326,115,301 B/. 383,051,75(

Totd de pasivo e inversiones de los accionistas B/.
Cuentaduera de balance crédito (Nota R B/.
Las notas adjuntas son parte de estos estados financieros
1
A CPA|TAX

Chambonett & Asociados

CPAAI

TAX

LABOR

Central America



MIURA CAPITAL PANAMA, INC.
(SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A.COMO TRUSTEE DE MWM

SECURITIES TRUST)
Estado de Bsultados

Afno terminadcel 31 de dciembre de 2019

Ingresos:
Comisiones (Nota 88)
Ganancia en venta de portafolio
Ganancia ajste valor de mercado
Ingresos en activos financieros indexados a valores
Otros ingresos
Rendimiento etitulo valores
Total de Ingresos

Comisiones por referidos y servicios (Nota N)
Gastos de pasivos indexadogadores
Pérdida en venta de portafolio

Ganancia en servicios financieros
Gastos de operaciones:
Generales y administrativos
Gastos bancarios
Depreciacion y amortizacion
Total de gastos
Gananciantesdel impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la ren{dlota B- 22 y Q

Ganancianeta

Las notas adjuntas son parte de estos estados financieros
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B/.

B/.

2019 2018
1,214,941 B/. 1,045,204
772,400 364,346
4,017 0
376,882 141,379
44,133 11,293
12,780 7,710
2,425,153 1,569,932
(211,055) (240,833)
(376,882) (141,379)
(499,781) (159,959)
(1,087,718) (542,171)
1,337,435 1,027,761
882,659 756,66
15,194 14,622
74,400 52,259
972,253 823,577
365,182 204,184
(27,573 (11,593)
337,609 B/. 192,591
TAX
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MIURA CAPITAL PANAMA, INC.
(SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A.COMO TRUSTEE DE MWM
SECURITIES TRUST)
Estado de Utilidades Integrales
Ao terminado el 31de dciembre de 2019

2019 2018
Utilidad neta del Peodo B/. 337,60¢ B/. 192,59:
Otras utilidades integrales:
Pérdidano realizada en inversiones (10,540 (935
Total de Utilidades integrales (10,540 (935
Utilidad neta integral del periodo B/. 327,06¢ B/. 192,65t

Las notas adjuntas son parte de estos estados financieros
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MIURA CAPITAL PANAMA, INC.

(SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A. COMO TRUSTEE DE MWM SECURITIES TRUST )
Estado de cambios en el patrimonio

CPAAI

Ano terminadael 31 de dciembre de 2019

Chambonett & Asociados

Capital Utilidades GananciaNo Impuesto
2019 Total Pagado Retenidas Realizada Complementario
Saldo al inicio del periodo B/. 2,939,85¢ B/. 1,450,00C B/. 1,475,903 B. 46,243 BI. (32,287)
Utilidades neta 337,609 0 337,609 0 0
Dividendos Pagados (27,000) 0 (27,000) 0 0
Impuesto complementario (3,982) 0 0 0 (3,982)
Pérdidano realizada en inversiones (10,540) 0 0 (10,540) 0
Saldo al final del periodo B/. 3,235,94€ B/. 1,450,00C B/. 1,786,512z B/. 35,703 B. (36,269)
Capital Utilidad es GananciaNo Impuesto
2018 Total Pagado Retenidas Realizada Complementario
Saldo al inicio del periodo B/. 2,950,775 B/. 1,450,00C B/. 1,483,312 B/. 47,178 B. (29,715)
Utilidades neta 192,591 0 192,591 0 0
Dividendos Pagaubs (200,000) 0 (200,000) 0 0
Impuesto complementario (2,572) 0 0 0 (2,572)
Pérdidano realizada en inversione: (935) 0 0 (935) 0
Saldo al final del periodo B/. 2,939,85¢ B/. 1,450,00C B/. 1,475,903 B/. 46,243 BJ/. (32,287)
Las notas adjuntas sonrfade estos estados financiero
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MIURA CAPITAL PANAMA, INC.

(SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A. COMO TRUSTEE DE MWM

SECURITIES TRUST)
Estado de flujos de efectivo

Afno terminadaeel 31 de dciembre de 2019

EFECTIVO RECIBIDO (UTILIZADO)

ACTI VIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido deadelantos, cobros interés B/.

Efectivo utilizado ennversionegastos y pagos a proveedor:
Efectivo netorecibidoen las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversiones disponibles para la venta

Activo financiero TVD indexado a valores

Cuentas por cobrar prestamos de margen

Pasivos finaneros TVD indexado a valores
Rendimiento por cobrar préstamo de margen
Retiro, venta de equipo de computo

Adquisicion desofwareequipo de computg de oficina

Efectivo neto utizadoen las actividades inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados
Impuesto complementario pagado
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamient

Aumento(Disminucion) netalel efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio B/.

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN
DESEMBOLSOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos por pagar B/.
Utilidades retenidas B/.

Las notas adjuntas son parte de estos estados financiero
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019 2018
2,214,09¢B/.  1,409,97%
(1,899,193) (1,148,233)
314,905 261,740
6,523 (96,338)
710,044 (1,789,107
402,968 (901,834)
(710,044) 1,789,107
(74) (1,070)
2,739 0
(68,166) (87,833)
343,990 (1,087,075
(27,000) (200,000)
(3,982) (2,572)
(30,982) (202,572)
627,913 (1,027,907
1,512,24C 2,540,147
2,140,153 B/.  1,512,24C
0 BI. 0
0 BI. 0

TAX
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MIURA CAPITAL PANAMA, INC.
(SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S .A. COMO TRUSTEE DE
MWM SECURITIES TRUST )
Estado de flujos de efectivoContinuacion
Afo terminadcel 31 de diciembre de 2019

2019 2018

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL

EFECTIVO NETO RECIBIDO EN LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Ganancia neta B/. 337,609 B/. 192,591
Ajustes para conciliar la gananaitacon el efectivo nett
recibido enlas actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion 74,400 52,259
Provision para prima de antigliedathdemnizacion 13,734 10,116
Pérdidano realizada en inversiones (10,540) (935)
Rebaja de depreciacion acumulada (1,944) 0

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Deposito en garantia (170,000) 0
Impuestos y gastos pagados por adelantado 44,625 4,585
Otras cuentas por cobrar (1,467) 990
Otros activos 0 0
Cuentas por pagar proveedores (532) 1,179
Otras cuentas por pagar 0 0
Prestaciones laborales por pagar 2,744 4,596
Comisiones por pagar 26,276 (3,641)
Efectivo neb recibido en las actividades de operacion B/. 314,905 B/. 261,740

Las notas adjuntas son parte de estos estados financiero
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MIURA CAPITAL PANAMA, INC.

(SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A. COMO TRUSTEE DE MWM
SECURITIES TRUST)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

NOTA A i ORGANIZACION Y OPERACIONES

1. Organizacién

MIURA CAPITAL PANAMA, INC. (SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A. COMO
TRUSTEE DE MWM SECURITIES TRUST), Es una sociedad constituida bajo las leyes de la
Republica de Panama. Iniciooperacion el 6 de abril de 2009, bajo licencia gada por la
superintendencidel Mercadode Valoresde Panam@SMV), Mediante LaResolion de Panamdo.
373-08 del 27 de noeimbre de 2008 para operar comas@de Valores en PanamBn mayode 2013la
administracia inicio la operacion de un puesle Bolsa devValores de Panama.

MIURA CAPITAL PANAMA, INC ., es una empresa relacionad&aupo Internacional Miura
Los datos de constitucion 88URA CAPITAL PANAMA, INC ., son:

Razén Social MIURA CAPITAL PANAMA, INC
Fecha de Constitucion 04 de septiembre de 2007
Escritura Pablica 15321

Ruc 12008101-582064 DV 42

2. Operaciones

Mediante la ResoluciéNo. CNV 373-08 del 27de noviembre de 2008kpedida por la Superintendencia
de Mercado de Valores (antes Comision Nacional de Valores de Panama), que le fue ofdigiia a
CAPITAL PANAMA, INC. (SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S .A. COMO TRUSTEE DE
MWM SECURITIES TRUST) . Mediantela cual deben cumplir con las normas legales y acuerdos

vigentes emitidos por la Superintendencia de Mercado de Valores (antes la Comision Nacional de Valor
de Panam4, S.A.).

Los objetivos de la Compéiiconsisten en operaciones propias de casa de valores. Esta empresa cuen
con Licencia emitida por la Superintendencia de Mercado de Valores y entre los servicios que ofrec
podemos mencionar la intermediacion en la compra y ventaaesa& instrumens financieros

La actividad principalde laCompafiaes fungir como intermediario financiero para recibir, trasmitir y
ejecutar ordenes adientes,asi como dar y ejetar érdenes por cuenta propia.
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Las operaciones de las Casas de Valores en Pas#ngeguladapor la Superintendencia del Mercado

de Valores de la Republica de Panama de acuerdo a la Ley 67 det&dtidmbrede 2011 queeforma

el Decreto ley 1 de 8 de Julio de 1999. La compafia debera cumplir con las disposiciones legale
estableas por este ente regulador.

La oficina estaubicada en Marbella, Edifici®cean Business, Piso 24 oficina 24Qludad de Panama,
Republica de Panama.

3. AspectosRequlatorios

Con vigencia a partir del 02 deeptiembrede 2011, se promulgo la ley N67 del 01 deseptiembrede
2011, que crea la Superintendencia del Mercado de Valores y reforma el Decreto Ley 1JdéBdede
1999.

La Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panam@, tiene como objetivo general
regulacion, la gpervision y fiscalizacion de las actividades del Mercado de Valores que se desarrollen er
la Republicade Panama o desde esta, propiciando la seguridad juridica de todos los participantes di
Mercado y garantizando la trasparencia, con especial protetiés eérechos de los inversionistas.

4. PersonalGerencial Clave

Al 31 de dciembre de 209, algunos miembros de la Junta Birea de La Compafia también fyen
como personal gerencial clave de esta.

NOTA B i POLITICAS CONTABLES

A continuaion, se resumen las politicas de contabilidad méas importantes adoptadas por la Compaiiia en
preparacion de sus estados financieros.

1. Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacenales ¢
Informacion Financiera, Normas Internacionales de Contabilidad e interpretaciones emitidad por
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

La legislacion comercial vigente (Codigo de Comercio), sobre el balance y presentacion de cugatas, e
gue los estados financieros se presenten de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmel
Aceptados y de aceptacion en la Republica de Panama. La Compafia presenta sus estados financiero
acuerdo con Normas Internacionales de Informaciénn€Eiaea (NIIF); emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), seglestablece Laey No. 67 del 1 de Septiembre de
2011 que crea la Superintendencia del Mercado de Valores y reforma el Decreto Ley 1 de 8 de Julio «
1,999, astomo el acuerdo-2000 dictados por dicha Comision.
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2. Base de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico. Otros activos y pasiv
financieros y activos y pasivos no financieros se presentan al costo amarstedadisto historico.

La preparacion de los estados financieros en cumplimiento con las normas Internacionales de Informacic
Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables y supuestos criticos. También requieren ¢
la Administracion de [&€ompaifiia ejerza su criterio sobre la forma mas apropiada de ampliar las politicas
contables de la Compaiiia.

3. Nuevasnormas interpretaciones y modificacionefectivasel 1 de enero de 2019

A la fecha de los estad financieros se han publicadoevas nrmas, modificacines e interpretaciones a
normas las cuaés son mandatarias para los péois fiscales que iniaiadespués ddl de enero de 2019

en perbdos posteriores, por tanto,no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados firmnciero
Entre estas tenemos, las siguientes:

Normas nuevas y enmiendas adoptadas

a) Normas nuevas y normas modificadas con vigencia para el ejercicio econditi@agdo el 1° de
enero de 204

No hay NIIF o interpretacion de CINIIF que sean efectivas por paimvez para el ejercicio
econdémicaniciado el 1° de enero de 281gue hayan tenido un efecto significativo sobre los estados
financieroda Compafiia

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas aun no vigentes, y adoptada
anticipadamenti& Compaiiia

- Modificacion a la NIC 27 Estados financieros individuales, emitien agosto de 2014 y vigente
para elejercicio iniciado el 1 te enero de 2@®1 Permite la adopciéon del método de participacion
patrimonial para la valuacién de las subsidmen los estados contables individuales.

- NIIF 97 Instrumentos financieros, emitida en noviembre de 2009. Esta norma fue la primera parte de
un proyecto de tres fases para reemplazar la NIC 39. En octubre de 2010, el IASB introduce cambic
en las categrias y criterios de valuacion de instrumentos financieros previamente establecidos por la
NIC 39.

c) Nuevas normas, modificaciones e interpcagines emitidaparael ejercicio iniciado el 1 te enero
de 203, y no adoptadas anticipadamente lpodCompara.
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Una seriede normag modificaciones e interpretaciones son efectivas para los periodos anuales que
comienzandespués del 1° de enero de 20% no han sido aplicadas en forma anticipada en la
preparacion de estos estados financieros.

Las normas, mofticaciones a normas e interpretaciones mas relevantes con vigencia a partir de
préximos ejercicios son las siguientes:

- NIIF 9 - Instrumentos financieros y modificaciones posteriores, emitida en julio de 20@éntevi
para el ejercicio iniciadel 1° de eero de 202. Introduce cambios en los requerimientos de
valuacion y reconocimiento relativos a instrumentos financieros.

- NIIF 15 - Ingresos por contratos con clientes, viggmaea elejercicio iniciado el 1° de enero de
2017.

- NIIF 16- Arrendamientos

La NIIF 16 i Arrendamientos reemplaza a la NIC 17. Esta elimina la clasificacion de los
arrendamientos, y establece que deben ser reconocidos de forma similar a los arrendamientt
financieros y medidos al valor presente de los pagos futuro de arrendarhgeM™dF es efectiva

para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

- Norma Internacional de Contabilidad 18ropiedades, planta y equipo y Norma Internacional de
Contabilidad 38/ Activos intangilbes; lasmodificaciones vigetes del ejercicioiniciado el 1° de
enero de 204 Determina las condiciones para la utilizacion del método de
depreciacién/amortizacién basado en los ingresos generados por el negocio.

Si bien la @mpafia no ha completado un analisis detallado del impdet estas normas,
modificaciones a normas e interpretaciones, no se espera que tengan un efecto significativo en I
estados financieros de@Gompafiia.

4. Permanencide Criterios Contables

Los criterios aplicados en la valuacion de activos y pasivogoasd también en la determinacion del
resultado del ejercicio finalado el 31 de diciembre de Z)Xon similares con los criterios aplicados en
el ejercicio finalizado el 31 de desnbre de 208.

5. MonedaFuncionaly Moneda de Presentacion de los Estdéilpancieros

Los estadoginancierosde la Empresa se prepanase presentan en Balboas, la unidad monetaria de la
Republicade Panamé&)ado que la totalidad de lasgresos y transacciones son registrados en balboas, la
compafiiapreparasus estados fimgieros en Balboas, ya que la Administracion considera que dicha
moneda caesponde a la moneda funcional y es de libre cambio con el délar (US$) de los Estados Unido
de Norteamérica.
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6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estade flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo consestedepdsitoen
bancos, con vencimientos originales de tres meses o menos. El efectivo y equivalentes de efectivo s
presentados netos del segiro bancario no contractual.

Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuandmrigafia seonvierte en una parte de las
disposiciones cdractuales de los instrumentdsos activos y pasivos financieros se valldan inicialmente a su
valor razonable Los costos de ladnsaccion que son directamente atribuiblesaaldpiisiciono emision de
activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios e
resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos y pasivisrdsiaas su caso, en el
reconocimiento inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su va
razonable con cambios en resultados se reconoceediatamente en resultaddss activos y psivos
financierosson reconocidos en el estado de situacidon financiera de la Compafiia cuando éstos se h
convertido en parte obligada contractual del instrumento.

1 Efectivo y depdsitos a la vistaEl efectivo y depoésitos a la vista se presentan a su eal libros, el
cual seaproximaa su valor razonable debido a su naturaleza a corto plazo.

1 Cuentas pocobrari Las cuentas por cobrar son registradas al costo, y son disminuidas por provisiones
apropiadas por los montos no recuperables estimados.

1 Cuertas por pagai Las cuentas por pagar se presentan al costo, el cual se aproxima a su valo
razonable.

1 Préstamos y deuddsTodos los préstamos y deudas son inicialmente reconocidos al costo, siendo el
valor razonable de la contraprestacion recibida kiyeado los costos de transaccion asociados al
préstamo.

Después del reconocimiento inicial, todos los préstamos y deudas que causan intereses, son subsecue
medidosa su costo amortizado. EIl costo amortizado es calculado tomando en consideracidiercu
descuento o prima en la fecha de liquidacion

7. Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican en | as si
cambi os a trav®s de resul t ado so8to gmbrizddp, Linversipnesr
6conservadas al venci mient o6, activos financier
Opr ®stamos y cuentas por cobraro.
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La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financeeadetermina al momento
del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual
reconocen y eliminan con base en a la fecha de negociacion.

Las compras o ventas realizadas de forma habitual sefisjcompras o ventas de activos financieros que
requieren la entrega de los activos dentro del marco de tiempo establecido @oo rmastumbre en dicho
mercadoUn activo financiero que no se lleve al valor razonable a travgar@mciay pérdidase evalla

en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado.

Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de que un evento de pérdida ha ocurric
después del reconocimiento irdcidel activo, y que el evento de pérdida haya tenido un afegttivo
sobre las estimaciones de flujos de efectivo futuros del activoupaap estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva quies activos financieros estan deteriorados puedeiirinkumplimiento o mora
por parte del cliente, la reestructuracién de una cantidad adeudada a la Compafiia, en los términos que
Compaiiia ne@onsiderarian detro modo, las indicaciones de que un deudor entrara en quiebra.

La Compaiiiaonsiderda evidencia dedeterioro de las partidas por cobrar a nivel de un activo especifico
y a nivel colectivo. Todas las cuentas por cobrar son evaluadas por deterioro especifico. Todas |
partidas por cobrar individualmente significativas que no se considerarecifesgmente deterioradas

son evaluadas colectivamente por cualquier deterioro que se hadacpetio aln no identificado.

Las partidas por cobrar que no sean individualmente significativas se evalian colectivamente pc
deterioro mediante la agrupac de las partidas por cobrar con cagesticas de riesgos similarésn la
evaluacion colectiva de deterioro, la Compafiia utiliza las tendencias histéricas de la probabilidad d
incumplimiento, el tiempale recuperaciéon y el importe gleepérdida inctra, ajustada para el juicio de

la administracién en cuanto a si las actuales condiciones econémicasrgdde son tales que las
pérdidas reales pueden ser mayores o menores que el sugerido por las tendencias histéricas.

Una pérdida por deterioro, eelaicion con un activo financiero medido al costo amortizado, es calculada
como la diferencia entre su importe en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
descontados estimados a la tasa de interés efectiva del activo.

Las pérdidas seeconocen en el estado de resultados y se reflejan en una cuenta de provision para cuent
dedudosocobro. Cuando un evento posterior hace que el importe de la pérdida por deterioro disminuye
la disminucion de la pérdida por deterioro se revetsaés de ganancias o pérdidas.

Método de la Tasa de Interés Efectiva

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de financie
y de asignacion del ingresaosto financiero durante el pedb relevante.
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La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta los ingresos futuros de efectivo estimados (incluye
todos los honorarios y puntos base pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de inte
efectiva, costos de la transaccion y otramas odescuentosjiurantela vida esperada del instrumento de
activo o pasivo deuda, cuando es apropiado, un peid menor, al valor en libros neto al momento del
reconocimiento inicial.

Los ingresos se reconocen con base al interés efectivo parengrsios de deuda distintos a aquellos activos
financieros clasificados como FVTPL.

Activos Financieros a FVTPL

Los activos financieros se clasifican como FVTPL cuando se conservan para ser hegociados o se desigt
como FVTPL.

Un activo financiero sdasifica como mantenido con fines de negociacion si:

Se compra principalmente con el objetivovéaderlo en un peaydio corto; o B su reconocimiento inicial, es
parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que La Compafiia admijustenmte, y
para la cual existe un patron real reciente deatdmutilidades a corto plazs un derivado que no esta
designado y es efectivo, como instrumento de cobertura.

Un activo financiero que no sea un activo financiero mantenido con fineggdeiacion podria ser
designado como un activo financiero a valor razonable con cambios a través de resultados al momento
reconocimiento inicial si:

1 Con dicha designacion se elimina o reduce significativamente una inconsistencia de valuacién o
recon@imiento que de otra manera surgiria; o

1 El activo financiero forma parte de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos,
cual se administra y su desempefio se evalla sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con
estratgia de administracion de riesgos e inversion documentada de La Compaiiia, y se prove
internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

1 Forma parte de un contrato que contenga uno o0 mas instrumentos derivados implicité§ $9a
permita que la totalidad del contrato hibrido (activo o pasivo) sea designado como de valor razonable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados se registran a valor razonal
reconociendo cualquier utilidad éndida que surge de su remedicion en resultados.

Inversiones Conservadas al Vencimiento

Inversiones conservadas al vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinab
y fechas fijas de vencimiento que La Compafiaetitn intencion y capacidad de conservar hasta su
vencimiento. Con posterioridad al reconocimiento inicial, las inversiones conservadas hasta su vencimien
se valoran a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo menos cualquier péreigaiqar d

de valor.
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Activos Financieros Disponibles Para Su Venta

Los activos financieros disponibles para su venta no derivados que se designan como disponibles para
venta o que no son clasificados como (a) préstamos y cuentas por cobrar, (b) es/ensiatenidas hasta el
vencimiento o (c) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

El valor razonable de los activos monetarios disponibles para su venta denominados en moneda extranjera
determina en esa moneda extranjera yoswierte al tipo de cabio de cierre al final del pedo que se
informa. Las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera que se reconocen en los resultados
determinan con base en el costo amortizado del activo monetario. Otras ganancialay @erdambio se
reconocen en otros resultados integrales.

Pasivosfinancieros

La Compaifia clasifica sus pasivos financieros dentro de una de las categorias discutidas a continuacit
dependiendo del propdsito pataeal el pasivo fue adquirido.

Deterioro de Activos Financieros

Los activos financieros distintos a los activos financieros a valor razonable con cambios a través o
resultados, se sujetan a pruebas para efectbstel@oro al final de cada pedo sobre el cual se informa. Se
consideraque los activos financieros estan deteriorados, cuando existe evidencia objetiva que, com
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del acti
financiero, los flujos de efectivo futuros estimados del acthantiiero han sido afectados.

Para los instrumentos de capital cotizados y no cotizados en un mercado activo clasificados como disponib
para su venta, un descenso significativo o prolongado del valor razonable de los valores por debajo de
costo, seansidera que es evidencia objetiva de deterioro.

Para todos lodeméasactivos financieros, la evidencia objetiva de deterioro podria incluir:

Dificultades financieras significativas del emisor o contraparte;

Incumplimiento en el pago de los interesekriacipal;

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en una reorganizacion financiera; o

La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades financieras.

= =4 4 A

Para los activos financieros que se registran al costdizadar, el importe de la pérdida por deterioro que se
reconoce es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los cobros futuro:
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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Para los activos fancieros que se contabilicen al costo, el importe de la pérdida por deterioro se calcule
como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivc
estimados, descontados a la tasa actual del mercado b cerun activo financiero similar. Tal pérdida

por deterioro no severtird en los peoidos posteriores.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente para todos Ic
activos financieros, excepto para lagmtas por cobrar a clientes, donde el valor en libros se reduce a través
de una cuenta de estimacion para cuentas de cobro dudoso. Cuando se considera que una cuenta por cob
incobrable, se elimina contra la estimacion. La recuperacion poster@s ni@htos previamente eliminados

se convierte en un crédito contra la estimacion. Los cambios en el valor en libros de la cuenta de
estimacion se reconocen en los resultaGosindo se considera que un activo financiero disponible para la
venta esta detiorado, las utilidades o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otros resultads
integrales se recldigan a los resultados del pedb.

Para activos financiesovaluados aosto amortizado, si, en un paEd subsecuente, el importe de la piadi

por deterioro disminuye y esa disminucion se puede relacionar objetivamente con un evento que ocur
después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida se reversa a tra
de resultados hasta el punto en que @neth libros de la inversion a la fecha en que se reversé el deterioro
no exceda el costo amortizado que habria sido si no se hubiera reconocido el deterioro.

Con respecto a los instrumentos de capital disponibles para su venta, las pérdidas porpietésimente
reconocidas en los resultados no se reversan a través de los mismos. Cualquier incremento en el ve
razonable posterior al reconocimiento de la pérdida por deterioro se reconties eesultados integrales y
acumuladsen el rubro de resea por revaluacion de las inversiones.

Con respecto a los instrumentos disponibles para su venta de deuda, las pérdidas por deterioro se reve
posteriormente a través de resultados si un aumento en el valor razonable de la inversion puede
objetivamente relacionada con un evento que ocurre posterior al reconocimiento de la pérdida por deterioro

Baja de Activos Financieros

La Compaiiadeja de reconocer un activo financiero Unicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos dieaivo del activo financiero, y transfieren de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Si la compafia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
propiedady continta reteniendo el control del activo transferidoCompafiaeconocera su participacion

en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la compafia retier
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentas paopiedad de un activo financiero
transferido, La Compafia continda reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstam
colateral por los recursos recibidos.
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En la baja de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre ekwmdibros del activo y la suma
de lacontraprestacionecibida y por recibir y la ganancia o pérdida acumulada que haya sido reconocida
en otros resultados integrales y resultados acumulados se reconocen en resultados.

Una pérdida por deterioro es recoidacsi el valor segun libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede el valor recuperable estimado. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en ganancia
pérdidas.

Una pérdida por deterioro, es reversada si ha habido algiin cambiestimiacion usada para determinar

el valor recuperable. Una pérdida por deterioro es reversada solo hasta que el valor segun libros c
activo no exceda el valor segun libros que hubiese sido determinado, neto de depreciacion y amortizacic
sino se hubige reconoido una pérdida por deterioro.

Clasificacion de Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican en | as s
con cambios a trav®s de r esul tastoamoitizado yersiBnes p
6conservadas al venci mi ent oo, activos financi e
ingl ®s) vy Opr®stamos Yy cuentas por cobrard. L a

activos financiers y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se reconocen y elimin
con base en a la fecha de negociacion. Las compras o ventas realizadas de forma habiuella®on a
compras o0 ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro del marco
tiempo establecido por norma o costumbre en dicho mercado.

Activos no Financieros

El valor segun libros de los activos no financieros de la Corapas revisado a la fecha de repgrsea
determinar si existen indicativos de deterioro permanente. Si existe algun indicativo, entonces el valc
recyperable del activo es estimadgl. valor recuperablele un activo o su unidad generadora de efectivo

es el mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos para su venta.

Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados futuros son descontados a su val
presente utilizando una tasa de interés de descuento que leefej@luacion de mercado corriente del
valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo.

Para propésitos de la prueba de deterioro, los activos son agrupados dentro del menor grupo de actiy
gue generan entradas de flujos por su ustituo que son altamente independientes de las entradas de
flujos de otros activos o grupos de activos.
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8. Riesgo Financiero

Valor razonable de instrumentos financieros

Los siguientesupuestosen donde fue practico, fueron efectuados por la Adtrégi$n para estimar el
valor razonable de cada categoria de instrumento financieros en el balance de situacion:

() Efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos bancarios/ productos por cobrar/
Depositos a la vistaleclientes /productos por @gar/otros pasivos.

Para los instrumentdgancierosanteriores, el valor en libros se aproxima a su valor razonable por
ser instrumentos financieros con vencimiento en el corto plazo.

(i) Inversiones

Para estos valores, el valor razonable se basa prekciss publicados que se cotizan en el mercado o
en precios obtenidos de fuentes independientes, asi como la utilizacion de deselesnfinjos de
efectivo para aquellas inversiones que no cuentan con un precio de metabtirids financieros
del pais.

(i) Préstamos por pagar

El valor razonable de los préstamos por pagar se determina acumulando la cartera con caracteristic
financieras similares. El valor razonable para cada categoria de créditos es calculado mediante
descuento de los flujode efectivo esperados hasta su vencimidraodeterminacion de la tasa de
descuento es producto de la comparacioredas tasas deferenciaestablecidas por el mercado, el
resultado del estudio de las tasas utilizadas por otras instituciones fiaanded pais y las
proyecciones fijadas por la Administracion, con el fin de lograr una tasa promedio, la cual refleja el
riesgo de crédito, flujo de efectivo y tasas de interés descontadas son determinadas por juicios de
Administracion utilizando infanacion disponible en el mercado.

9. Inversiones en Valores

Las inversiones en valores soontabilizados, basaslaen los valorespara la cual se determind su
adquisicion.

(i) Valores a valor razonable:

En esta categoria se incluye aquellos valoregiiedos con el propdsito de generar una ganancia a
corto plazo. Estos valores se presentan a su valor razonable y los cambios en el valor razonable
presentan en el estado de resultados
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Valoresdisponiblegpara la venta a valor razonable:

Esta ategoria se incluyen las inversiones adquiridas con lacidte de mantenerlas por un et

de tiempo indefinido, que se pueden vender en respuestaecéssdades de liquidez, a lembios

en las tasas de interés, tasa de cambios oopree mercaa delos activos Estas inversiones se
miden a valor razonable y los cambios en valor se reconocen directamente en el patrimonio de
accionista usando una cuenta de valuacion hasta que sean vendidos o remitidos (dados de baja) c
haya determinado que umaversion se ha deteriorado en valor; en cuyo caso la ganancia o pérdida
acumulada reconocida previamente en el patrimonio de los accionistas se incluyen en el estado
resultados.

Las ganancias o pérdidas en moneda extranjera por los valores despquaibh la venta son

reconocidasen el estado de pi#idas integrales. Cuando el valor razonable de las inversiones en
instrumentos de capital no puede ser medido confiablemente, las inversiones permanecen al costo.

Valoresmantenidos hasta su vémiento:

Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivativos cuyo cobros sc
de cuantia fija o determinable y cuyos vencimientos son fijos, y ademas la administracion de I
compainiia tiene tanto la intencion efecto@mo la capacidad de consérvalos hasta su vencimiento.
Los valores mantenidos hasta su vencimiento, consisten principalmente en instrumentos de deuda ©
se presentan sobre la base de costo amortizado uslamdtodo de interés efectivo.

Se reconoce unpérdida por deterioro como resultado de unos o mas eventos que han ocurridc
después del reconocimiento inicial de la inversion (un evdatpérdida) y cuyo evento dergiéla

tiene un impacto en los flujos futuros de liquidez estimados de la inversgdgmugden sexstimados
confiablemente.

10. Mobiliarios, Equiposde Oficina y Computo

Los

mobiliarios equipos de oficina y computo y programas estan registrados al costo de adquisicion. Lz

depreciacion y amortizacion se determinan mediante el métoduederdicta en base a los siguientes afios
de vidautil estimada de los activos;

Las

Mejoras al Local Arrendado 10 afos
Mobiliario y Equipo de Oficina 5 afnos
Equipo de Cémputo 5-4 afos

erogacionegor mantenimiento y reparacionesrsgistran contra resultados al incurrirse en ellas;

mientras que las erogaciones de importancia se capitalizan.

i
il RN
Lany
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El mobiliario y equipo se revisa para deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios e
circunstancias indiquen que el valor en ldbbpuede no ser recuperable. El valor en libros de un activo se
reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el valc
recuperable estimado. La cantidad recuperable es la mas alta entre el valor razonalle detacs el

costo de vender y valor en uso.

Costos posteriores

Con posterioridad aleconocimientadnicial del activo, s6lo se capitalizan aquellos costos incurridos que
vayan a generar beneficios econdmicos futuros que se puedan calificar como psobkibgmrte de los
mencionados costos que se pueda valorar con fiabilidad.

En este sentido, los costos derivados del mantenimiento diario de los bienes de uso se registran
resultados anedidaque se incurren. Las sustituciones de elementos desbd uso susceptibles de
capitalizacion suponen la reduccion del valor contablesielementos sustituidos.

11. Fondo de Cesantia

De conformidad con laey N° 44 del 12 de agosto de 1995, reglamentada por el decreto N° 106 de
1995, Establecgaranizar a los trabajadores el pago de la prima de antigiiedad y/o indemnizacion por
despido injustificado o renuncia justificada. Esta ley establece un beneficio especial al reconocer un
prima de antigliedad a los trabajadores al momento @enténacionde k relacion laboral en contratos

por tiempo indefinido independiente de la causa o motivo de la terminacién laboral.

Pasivos Financieros e Instrumentos de Capital

Clasificacion como deuda o capital

Los instrumentos de deuda y/o capital se clasificamo pasivos financieros o como capital de
conformidadcon la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo y capital.

12. PasivosFinanciers

Los pasivodinancierosse clasifican como pasivos financieros a valor razonable con canmipan®s de
resultados o como otros pasivos financieros.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultadussivo financiero a valor
razonable con cambios a través de resultados es un pasivo financierelaséisecomomantemdo con
fines de negociacion o se designa como a valor razonable con canaiess de resultados:
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Un pasivo financiero selasificacomo mantenido con fines de negociacion si:

1 Se adquiere principalmente con el objetivo de recomprarlo en un futaemogo

1 Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que se administrar
conjuntamente, y para la cual existe evidencia de un patron recientealddartilidades a corto
plazo; o

1 Es un derivado que no ha sido designado como instionae cobertura y cumple las condiciones
para ser efectivo.

1 Con ello se elimina o reduce significativamente alguna inconsistencia en la valuacién o en e
reconocimiento que de otra manera surgiria; o

1 El rendimiento de un grupo de activos financieros,pdsivos financieros o de ambos, se
administre y evalle sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de invers
o de administracién del riesgo qua Compafidgenga documentada, y se provea internamente
informacion sobre ese grupsmbre la base de su valor razonable; o

1 Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y la IAS 3
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion permita que la totalidad del contrato
hibrido (activo o pasivo) sefesignado coma valor razonable.

Los pasivosfinancierosa valor razonable con cambios a través de resultados se registran a valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la rémediel estado de resultados.

La ganancia o péida neta reconocida en los resultados incleyalquier interésbtenido del pasivo
financieroy s e i ncl uye oetnr olsa imagrrteisdasstadpedegiessltadossydotros n
resultados integrales.

Otros Pasivos Financieros

Otros pasivos finacieros, (incluyendo los préstamos y cuentas por pagar), se valian subsecuentemente
costo amortizado usando el méatade tasa de interés efecti#.método de tasa de interés efectiva es un
método de célculo del costo amortizado de un pasivo finangideoasignacion del gasto financiero a lo
largo del perddo pertinente.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos estimados de pagos en efe
a lo largo de la vida esperada del pasivo financierou@ndo sea adeal@ en un pecdo mas corto) con
el importe neto en libros del pasivo finamoi@n su reconocimiento inicial.

Baja de Pasivos Financieros

La Empresa da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Empresa se cumpl
cancelan oexpiran. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en resultados.
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Financiamiento

Los financiamientos son reconocidos inicialmente a su valor razonable, neto dstdssdeotransaccion
incurridos. Posteriormente, los financiamientos son reconocidos a su costo amortizado; cualquier diferenc
entre el producto neto de los costos de transaccion y el val@ddaciones reconocida en el estado
combinads de resultadaturante el peodo del financiamiento, utilizand® método de interés efectivo.

13. Administracién deliesgode instrumentos financieros

Los instrumentoexponena la Compafiia a varios tipos de riesgos. Los principales riesgos identificados
por la Compéia son:

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge debido a que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propied:
de las Compairiias, no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer a
Compafias de conformad con los términos y condiciones pactados al momento en que las compafiias
adquirieron u originaron el activo financiero respectivo.

Desde esta perspectiva, la exposicion significativa de los riesgos de la Compaiiia esta concentrada en
saldos con bams en las cuentas por cobrar. Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de
administracion de riesgo establecen limites en los montos de crédito.

Adicionalmente, la Administracion evalla y aprueba previamente cada compromiso que inwnlucre
riesgode crédito para la Compafiia, basada en el historial de crédito del cliente dentrdihiees
establecidos, y las cuentas por coboar monitoreadas periddicamente.

Riesgo de Precio

El riesgo de precio es determinado por el riesgo de la monedaw@aadn, el riesgo de tasas idéerésy

el riesgo de mercado. La Compafiia esta expuesta al riesgo de tasa deHhtexggo de la tasa de
interés es aquel riesgo que el valor de los instrumentos financieros pueda fluctuar significativamente con
resultado de los cambios en las tasas de interés del mercado.

Riesgo de Liquidep Financiamiento

El riesgo de liquidez surge de la administracion del capital de trabajo de la Compaifiia, los cargos pc
financiamientoy los reembolsos del principal deis nstrumentos de la deudgs el riesgo de que la
Compaiiia encuentre dificultades en el cumplimiento de las obligaciones relacionadas con sus pasiv
financieros a su vencimiento, que se liguidan mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.
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La politica de la Compafia para administrar la liquidez es asegurar, en la medida de lo posible, gt
siempre tendra suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones a su vencimiento, en circunstancic
normales y en condiciones de estrés, sin incunripé&rdidas inaceptables o correr riesgos de dafios a la
reputacion de la Compainia.

Consiste en el riesgo que la Compafia no pueda cumplir con todas sus obligaciones, por causa, er
otros, de la reduccién en el mismo valor de las inversipteesaltade liquidez de los activos. La politica

a de administracion de los riesgos, establecen limites de liquidez que determinan la porcion de los activ
de la compafia que deben ser mantenidos, para esto, la informacion detalladavdeslases realizadas

para la cobertura del coeficiente de liquidez, sera presentada por el Departamento de Cumplimiento de
Compaifiia, de manera mensual a la superintendencia del Mercado de Valores.

El acuerdo No €011 de la Superintendencia de Melzale Valores, establece que la Compaiiia debe
mantener en todo momento el volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y elevada liquidez q
serd, como minimo, del treinta por ciento (30%) de la totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residu
inferior a un afio.

Administracion del Riesgo de Liquidez

Las politicasde administracién de riesgo, establecen limites de liquidez que determinan la porcion de lo:
activos de La Compafiia que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez \eljvtatas d

La Superintendencia del Mercado de Valores mediante el Acuerde20d.14establece que IGompafia
deberd mantener en todo momento un volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y eleva
liquidez, que sera, como minimo, del treinta pentd (30%) de la totalidad de sus pasivos exigibles con
plazo residual inferior a un afio.

Con base alicho Acuerdo, el Coeficiente de Liquidez calculagara el mes de diciembre de 201
excedid el minimo requerido 4n901.1586

Riesgo Operacional

El rieggo operacional surge al ocasionarse pérdidas por la falla o insuficiencia de los pperesosy
sistemas internos o por eventos externos que no estan relacionados a los riesgos de crédito, preci
liquidez, tales como los que provienen de requentoglegales y regulatorios, y del comportamiento de
estandares corporativos generalmente aceptados.

Riesgo Pais

El riesgo paiesla probabilidad de que un pais o deudor por factores socios econdmicos o politicos se:
incapaz de responder a sus compemside pagos de deuda en los términos acordados
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Riesgo de mercado

Es el riesgo en que el valor de un activo financiero de la compafiia se reduzca por causa de cambios en
tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios acgatas®yariables financiera,

asi como la reaccion de los participantes de los mercaglsngos politicos y econdmicd®ara mitigar

este riesgo La Compafia ha establecido una politica que consiste en administrar y monitorear los distint
factores que yedan afectar el valor del instrumento financiero.

Riesgos ddipo de Cambio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de vadgatasnes
tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras variables famnasércomo la reaccién de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econémicos.

Paraefectosde las normas contables este riesgo no procede de instrumentos financieros que no sc
partidas monetarias, ni tampoco de instrumentos financtEoaninados en la moneda funcionah
administracion de La Compafiia lleva un control mensual de la posicién en monedaruaaiepeuna
posicion conservadora.

Riesqgo delasade Interés del Flujo de Efectivo v del Valor Razonable

El riesgo de tasaedinterés del flujo de efectivo y el riesgo de la tasa de interés del valor razonable son los
riesgos de que los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a canalsios en |
tasas de interés de mercadkara mitigar este riesga administracion fijara limites de exposicién al
riesgo de tasa de interés.

Riesgo de Sistema Judicial y Requlacién

Tanto el $tema Judicial, la Ley, como &egulador, en la Republica de Panaméa, muestientas
debilidades en su accionar, al peimgntre otros asuntos de importancia para el inversionista, 0 no exigir
practicasclaras de manejo de fondos de terceros como:

La no exigencia de buenas practicas de gobierno corporativo en la Casa de Valores, el no limitar «
namero de afios quena Casa de Valores puede generar pérdidas consecutivas, el no limitar el
numero de afios que una Casa de Valores puede generar flujos de efectivo negativo en sus operaciol
la falta de mecanismos eficientes para evitar transacciones con teecedas Casas de Valores,
principalmente en el extranjero y que las mismas no sean registradas y detectadas oportunamente,
estuvieran fuera de lo que la ley estipulo o afecto a los interesados; entre otros.

Ademas elSistemaludicial del pais tiene ctasinjerenciasen las decisiones del regulador, que impiden
gue este ultimo pueda ejercer su papel de manera mas eficiente y eficaz de cara al inversionista y merc:

de valores.
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Administraciéon de Capital

El acuerdo No. 2011 de 27 de junio de 201# th Superintendencia de Mercado de Valores, establece
gue La Compariiia debera constituir y mantener libre de gravamenes, erotodotoun patrimonio total
minimo de B/. 30,000.

Para estos efectos, la Compafiia entregara trimestralmente y anuadstadtes financierodonde haga
constar que esta cumpliendo con estos requisitos. Segun el Articulo N° 4 del Ac28t® @& 30 de
Septiembre de 2013, el capital mininegueridosera de B/. 350,000 con urerjpdo de la adecuacion de
6 meses a partir da publicacion de dicho acuerdo.

El patrimonio total minimo corresponde al capital de La Compaifiia y esta representado por las siguient:
cuentas: capital efectivamente pagado a la fecha del balance; mayor valor obtdaidoleracién de
acciones de g respecto al valor nominal; ganancias o pérdidas generadas encgeanteiriores y la
utilidad o pédida generada del ejercicio.

La Unidad de Cumplimiento de La Compafia es la encargada de monitorear el cumplimiento de lo
requerimientos minimos deapital. Las politicasde La Compafia sobre la administracion de capital son
de mantener un capital, el cual pueda sostener el futuro crecimiento del negocio. La Compafiia reconoce
necesidad de mantener un balance entre los retornos a los acciorastaeguacion de capital requerida

por el ente regulador.

Al 31 de diciembre de 2019.a Compafila mantienun patrimonio neto dB/. 3, 235,946l0
cual cumple con lo dispuesto en el Articulo 4 del Acuerd@®#1 de 27 de junio de 2011 cmspecto a
la adecuacion de capital requerido

14. Cuentas por Pagar y otros Pasivos

Las cuentas por pagar y otros pasivos a corto plazo son inicialmente reconocidos al valor razonable
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método désimtiectivo.

15. Beneficios a Empleados

La Legislacion Laboral Panamefia, requiere que los empleadores constituyan un Fondo de Cesantia p
garantizar el pago a los trabajadores por tiempo indefinido de la prima de antigiiedad y la indemnizacion
gue pudiesen tener derechos en el supuesto de que la relacion laboral concluyaigorinjestificado o
renuncigustificada Para el establecimiento del fondo se debe cotizar trimestralmente la porcién relativa a lz
prima de antigiiedad del trabajador eséal 1.92% de los salarios pagados en la Repuadi®anama vy el

5% de la cuotparte mensual de la indemnizacion.

La norma requiere ques cotizaciones trimestrales deben depositadas en un fideicomisbichos
aportes se reconocen conmagtivo en & balance de situacién financier&l Fondo de Cesantia es
mantenido en un fideicomiso privado y administrado por una entidad independiente a la Compafia.
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La Compafiaegistra contrda reserva los pagos de indemnizacion; prima de antigiedad y preaviso
cuando los efectia. Los pasivos contingentes en estos conoepdos significativos da fecha de la
opinién de estos estados financieros.

16. Provisiones/arias

Las provisiones son reconocidas cuanddCtampafiiatiene una obligacién (legal o implicita) com
resultado de un evento pasado, para la cual es probable que se requiera su cumplimiento y pue
realizarse una estimacion confiable del monto.

El monto reconocido como una provision es la mejor estimacion del monto requerido para cumplir le
obligacionque tiene la entidad a fecha de cierre de balance, considerando los riesgos e incertidumbres g
conllevan dicha obligacion. Cuando una obligacién espera cumplirse en el largo plazo, el monto e
determinado mediante un flujo de fondos descontado por saajtee refleje el valor presente de dicha
obligacion.

Cuando laCompafiiatenga derecho a replicar el reclamo a terceros, reconocera un crédito dentro de
activo si se puede afirmar con seguridad que recuperara dicho monto.

17. PasivogFinancierodndexados Titulos Valores

Los pasivos financieros indexados a titulos valores, constituyen un Contrato de Mutuo Pasivo de Valore
(ventaencotd Ashort saled) que es un contrat deVdl@mespr ®
actla como mutuario o ptefrio, y la contraparte acreedora como mutuante o prestamista de titulos valores
de deudaE | pr®stamo de t2tulos valores constituyen
un contratgpor el cual una de las partes entrega a otra ciertadadnde cosas, con cargo de restituir otras
tantasde la misma especie y calidddediante la operacion de préstamo de titulos valores, una persona
llamada mutuante o prestamidtansfierea otra llamada mutuario o prest#, la propiedad de titulos
valores, con el derecho de recibir de parte del mutuario cafaeést en el momento y lugar estipulado lo
siguiente:

1 Otros tantos titulos del mismo emisor, clase y serie o su valor de mercado en efectivo a la fecha de
vencimiento.

Un premio o contrapréacion(querepresenta el rendimiento de la operacion).

El reembolso de los derechos patrimoniales generados por los titulos valores (los cuales pueden
incluir dividendos, en el caso de acciones, y pagos de intereses 0 amortizaciones de capital, en el
casode titulos de deuda).

T
1

Por su parte, el pregario se hace propietario de los titulos valores con cargo a devolver otros equivalentes ¢
suvalorde mercado en efectivo al vencimiento del préstamo, ademas del pago de una contraprestacion y
reembolsale los derechos patrimoniales.
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