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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores

Junta Directiva

MIURA CAPITAL PANAMA, INC. (SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A. COMO
TRUSTEE DE MWM SECURITIES TRUST)

Cuidad

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de MIURA CAPITAL PANAMA, INC (SUBSIDIARIA
100% DE PRIMEWAY S.A. COMO TRUSTEE DE MWM SECURITIES TRUST) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020, los correspondientes estados
de resultados, utilidades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el afio terminado
en esa fecha y notas a los estados financieros que comprenden un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de MIURA CAPITAL PANAMA, INC. (SUBSIDIARIA 100%
DE PRIMEWAY S.A. COMO TRUSTEE DE MWM SECURITIES TRUST)., al 31 de diciembre
de 2020, su desempefio financiero, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Base de la opinién

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdos con dichas, normas se describen en la seccién
responsabilidades del Auditor en la relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro
informe. Somos independientes de MIURA CAPITAL PANAMA, INC. (SUBSIDIARIA 100% DE
PRIMEWAY S.A. COMO TRUSTEE DE MWM SECURITIES TRUST) de conformidad con las
disposiciones del Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una
base suficiente y apropiada para fundamentar nuestra opinion.
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Enfasis en un asunto
Transacciones entre partes relacionadas.

Sin modificar nuestra opinion, tal como se revela en la Nota N a los presente Estados Financieros, la
Compaiiia efectu6 transacciones durante el ejercicio con partes relacionadas fueron consistentes a las
realizadas entre partes independientes.

Eventos Subsecuentes

Sin que implique una modificacion a nuestra opinién, llamamos la atencion, tal como se describe en la
Nota T, a los estados financieros, para revelar que durante el afio 2020 se ha declarado, en Panama y
en el mundo por el Coronavirus / COVID-19, como una pandemia mundial que afecta la salud de todas
las personas. Como consecuencia de lo anterior el Gobierno Panamefio, siguiendo un modelo
universal, ha exigido un confinamiento obligatorio que ha paralizado las operaciones de algunas
Compaiiias. A la fecha de este informe y para el siguiente periodo, se desconoce el efecto que esta
situacion, pudiera tener en los mercados globales y locales, y en consecuencia sobre los balances,
resultados, flujos de caja y situacion financiera de La Compaiiia.

El COVID-19 ha ocasionado una reduccién de la actividad comercial en todo Panama, la cual, puede
causar que las empresas y las contra partes no puedan cubrir sus obligaciones.

A la fecha de estos estados financieros y hasta la fecha de su emision, el gobierno corporativo mantiene
un constante monitoreo sobre la situacion que esta causando el COVID-19, para mitigar las perdidas y
poder cumplir con sus obligaciones.

Asuntos claves de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
los més significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del afio corriente. Estos asuntos
han sido atendidos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacion de nuestra opinidn sobre ellos, y no expresamos una opinién por separado sobre estos
asuntos.

Efectivo en Banco
Véase la nota C de los Estados Financieros

El efectivo en banco es considerado uno de los asuntos mas significativos, ya que, representan el capital
de trabajo liquido de la compafiia y representa el 59.36% del total del activo.
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Como el asunto clave fue atendido en la auditoria
Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

e Revision de Conciliaciones Bancarias de las diferentes entidades financieras.

e Confirmacidn de saldos con las instituciones bancarias.

e Verificacidn y sustentacion de partidas en circulacion y en transito.

e Observacion del movimiento de banca en linea a la fecha de cierre.

e Indagamos y verificamos que los fondos cumplen las condiciones de disponibilidad
inmediata y sin restriccion en cuanto a su uso y destino.

e Segregacion de funciones en el ciclo de manejo y custodia de efectivo y valores.

Capital Social pagado
Referirse a la Nota O de los Estados Financieros

El capital pagado para esta actividad es de caracter obligatorio y debe estar dentro del encaje legal
establecido de B/. 350,000 libre de gravamen y restricciones, la compafiia cuenta con un capital
pagado y aportado neto de B/. 1,450,000 el cual representa el 33.34% del total del pasivo y el
patrimonio y esta en condiciones de disponibilidad inmediata y sin restricciones.

Como el asunto clave fue atendido en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

e Verificacion de los certificados de acciones y su registro tanto contable como en el libro de
acciones.

e Corroboramos que los certificados eran nominativos y con valor nominal.
o Verificamos que el capital esta completamente pagado, sus acciones emitidas y en circulacion

Administracion de cartera de inversién (custodia de terceros)
Referirse a la Nota R a los Estados Financieros.

La compafila amparada bajo la Licencia de Casa de Valores otorgada por la Superintendencia del
Mercado de Valores, ofrece el servicio de intermediacion, administracion o custodia de valores a
terceros. La casa de valores tiene subcontratada la custodia de titulos valores y el efectivo de clientes no
forma parte integral del balance al 31 de diciembre de 2020 para cumplir con la regulacion vigente (Ley
1 del 08 de julio de 1999 en su articulo 179).

La administracion considera que no existe riesgo de pérdida para la compaiiia, en tanto estos servicios

sean prestados de acuerdo con los términos de los acuerdos con las contrapartes. Al 31 de diciembre de
2020, la compafiia no poseia cartera bajo administracion discrecional de terceros.
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Responsabilidades de la Compafiia en relacion con los Estados Financieros.

La Direccion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y por el sistema de control interno que
la Direccion determine necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Direccidn es responsable por evaluar la capacidad de la Compaiiia
de continuar como un negocio en marcha, revelando, si es aplicable, asuntos relacionados a dicha
capacidad y al uso de la base de negocio en marcha como supuesto fundamental de las politicas contables,
a menos que la Direccion tenga la intencidn de liquidar la Compafiia, cesar operaciones, 0 no tenga otra
alternativa que hacerlo. La Direccidon es responsable de supervisar el proceso de preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia
de que una auditoria realizada de acuerdo con las NIA siempre detectara errores significativos en caso
de existir. Los errores pueden provenir de fraude o error y se consideran significativos si,
individualmente o en su conjunto, podria esperarse que influencien las decisiones econémicas que los
usuarios tomen basados en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las NIA, nosotros aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante el proceso de auditoria. Adicionalmente:

. Identificamos y evaluamos el riesgo que existan errores significativos en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error; disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos; y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error significativo proveniente de un
fraude es mayor que el proveniente de un error, dado que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones intencionalmente incorrectas, o anular o
eludir el sistema de control interno.

. Obtenemos una comprension del sistema de control interno relevante para la auditoria con el
proposito de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del sistema de
control interno de la Compafiia.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y sus revelaciones realizadas por la Direccion.

. Concluimos sobre la adecuada utilizacion por parte de la Direccién de la base contable de negocio
en marcha y, de acuerdo con la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que puedan arrojar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha.

iv
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. Si concluimos que existe una incertidumbre material, en nuestro dictamen de auditoria debemos
llamar la atencion sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuras podrian provocar que la Sociedad deje de ser un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que se logre una representacion razonable de los mismos.

. Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacion con la informacion financiera de
entidades o actividades de negocio dentro de la Compafiia para expresar una opinion sobre los
estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria
de la compafiia. Somos responsables solamente de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la Direccidn en relacion con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de
ejecucion planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa del control interno que identifiquemos durante la auditoria.

También proporcionamos a la direccion una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de
ética relevantes en relacion con la independencia y les comunicamos todas las relaciones y otros asuntos
que consideramos razonablemente que puedan afectar nuestra independencia y, cuando sea aplicable,
las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido comunicados a la direccion, determinamos aquellos que han sido los
més significativos en la auditoria de los estados financieros del afio corriente y que son, en
consecuencia, los asuntos claves de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente el asunto
0, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés pablico de tal comunicacion.

El socio encargado de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes es
Dagoberto Martinez.

e Hafp thn kg Gt

Panama, Republica de Panama

29 de enero de 2021.
e LA i
Lcdo. Dagoberto Martinez, cpa.
CIP N° 8-707-1229
CPA 0336-2014
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MIURA CAPITAL PANAMA, INC.
(SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A. COMO TRUSTEE DE MWM
SECURITIES TRUST)
Balance de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2020

ACTIVOS 2020 2019

Activos Corrientes:
Efectivo en caja y bancos (Notas B-6 y C) B/. 2,581,217 B/. 2,140,153
Impuestos y gastos pagados por adelantado (Notas D) 46,051 6,157
Cuentas por cobrar prestamos de margen (Nota E) 122,986 499,379
Total de activos corrientes 2,750,254 2,645,689
Inversiones (Notas B-9y F) 161,265 177,365
Activos financieros indexados a titulos valores (Notas B-9 y G) 626,219 1,079,063

Mobiliario, equipos y mejoras al local neto de depreciacion
acumuladas de B/. 553,670 en 2020 y B/. 481,328 en 2019  (Notas

B-10y H) 204,744 52,696
Otros activos:
Depositos en garantia (Notas I) 374,179 374,179
Otras cuentas por cobrar (Notas J) 126,938 5,107
Otros activos 105,000 105,000
Total de otros activos 606,117 484,286
Total de activos B/. 4,348,599 B/. 4,439,099
Cuentas fuera de balance débito (Nota R) B/. 619,305,858 B/. 326,115,301

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
Pasivo corrientes:

Pasivos financieros Indexados a Titulos Valores (Nota G) B/. 626,219 B/. 1,079,063
Cuentas por pagar proveedores (Notas B-14 y K) 19,651 10,374
Pasivos laborales por pagar (Notas L) 42,116 33,960
Comisiones por pagar (Notas M) 19,658 23,964
Otras cuentas por pagar (Nota N) 0 4,200
Total de pasivos corrientes: 707,644 1,151,561
Pasivos a largo plazo: N
Reserva para prima de antigtiedad e indemnizacién (Notas B-15 y N) 66,679 51,592
Total de pasivos a largo plazo 66,679 51,592
Total de Pasivos 774,323 1,203,153
Inversiones de los accionistas:
Capital en acciones (Notas B-20 y O) 1,450,000 1,450,000
Superéavit acumulado 2,167,926 1,822,215
Impuesto complementario (Notas B- 21) (43,650) (36,269)
Total de inversiones de los accionistas 3,574,276 3,235,946
Total de pasivo e inversiones de los accionistas B/. 4,348,599 B/. 4,439,099
Cuentas fuera de balance crédito (Nota R) B/. 619,305,858 B/. 326,115,301
Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros
1
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MIURA CAPITAL PANAMA, INC.

(SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A. COMO TRUSTEE DE MWM
SECURITIES TRUST)
Estado de Resultados
Afo terminado el 31 de diciembre de 2020

2020 2019
Ingresos:

Comisiones (Nota B-18) B/. 1,386,921 B/. 1,214,941
Ganancia en venta de portafolio 412,204 772,400
Ganancia ajuste valor de mercado 200 4,017
Ganancia en cambio de moneda 3,837 0
Ingresos en activos financieros indexados a valores 171,276 376,882
Rendimiento en titulo valores 8,891 12,780
Otros ingresos 18,108 44,133
Total de Ingresos 2,001,437 2,381,020
Comisiones por referidos y servicios (237,475) (211,055)
Gastos de pasivos indexados a valores (171,276) (376,882)
Pérdida en venta de portafolio (265,746) (499,781)
(674,497) (1,087,718)
Ganancia en servicios financieros 1,326,940 1,293,302

Gastos de operaciones:
Generales y administrativos 849,364 882,659
Gastos bancarios 22,723 15,194
Depreciacion y amortizacion 72,342 74,400
Total de gastos 944,429 972,253
Ganancia antes del impuesto sobre la renta 382,511 365,182
Impuesto sobre la renta (Nota B- 22 y Q) 0 (27,573)
Ganancia neta B/. 382,511 B/. 337,609

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros
2
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MIURA CAPITAL PANAMA, INC.

(SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A. COMO TRUSTEE DE MWM
SECURITIES TRUST)
Estado de Utilidades Integrales

Afio terminado el 31 de diciembre de 2020

Utilidad neta del Periodo
Otras utilidades integrales:
Pérdida no realizada en inversiones

Total de Utilidades integrales

Utilidad neta integral del periodo

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros

<
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2020 2019
B/. 382,511 BY. 337,609
(6,800) (10,540)
(6,800) (10,540)
B/. 375,711 B/ 327,069
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2020

Saldo al inicio del periodo
Utilidades neta
Dividendos Pagados
Impuesto complementario

Pérdida no realizada en inversiones

Saldo al final del periodo

2019

Saldo al inicio del periodo
Utilidades neta

Dividendos Pagados
Impuesto complementario
Pérdida no realizada en inversiones

Saldo al final del periodo

cPrAaAl

B/.

B/.

B/.

B/.

MIURA CAPITAL PANAMA, INC.

(SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A. COMO TRUSTEE DE MWM SECURITIES TRUST)
Estado de cambios en el patrimonio

Afio terminado el 31 de diciembre de 2020

Total
3,235,946

382,511
(30,000)

(7,381)

(6,800)
3,574,276

Total
2,939,859
337,609

(27,000)
(3,982)

(10,540)
3,235,946

TAX

Capital Utilidades Ganancia No Impuesto
Pagado Retenidas Realizada Complementario
B/. 1,450,000 B/. 1,786,512 BI. 35,703 B/. (36,269)
0 382,511 0 0
0 (30,000) 0 0
0 0 0 (7,381)
0 0 (6,800) 0
B/. 1,450,000 B/. 2,139,023 B/. 28,903 B/. (43,650)
Capital Utilidades Ganancia No Impuesto
Pagado Retenidas Realizada Complementario
B/. 1,450,000 B/. 1,475,903 B/. 46,243 BI. (32,287)
0 337,609 0 0
0 (27,000) 0 0
0 0 0 (3,982)
0 0 (10,540) 0
B/. 1,450,000 B/. 1,786,512 BI. 35,703 B/. (36,269)
Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financiero
4
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MIURA CAPITAL PANAMA, INC.
(SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A. COMO TRUSTEE DE MWM
SECURITIES TRUST)
Estado de flujos de efectivo
Ao terminado el 31 de diciembre de 2020

2020 2019
EFECTIVO RECIBIDO (UTILIZADO)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de adelantos, cobros interés B/. 1,767,636 B/. 2,214,098
Efectivo utilizado en inversiones gastos y pagos a proveedores 1,457,659 (1,899,193)
Efectivo neto, recibido en las actividades de operacién 309,977 314,905
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones disponibles para la venta 16,100 6,523
Activo financiero TVD indexado a valores 452,844 710,044
Cuentas por cobrar prestamos de margen 376,644 402,968
Pasivos financieros TVD indexado a valores (452,844) (710,044)
Rendimiento por cobrar préstamo de margen 114 (74)
Retiro, venta de equipo de computo 0 2,739
Adgquisicion de sofware equipo de codmputo y de oficina (224,390) (68,166)
Efectivo neto utilizado en las actividades inversion 168,468 343,990
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados (30,000) (27,000)
Impuesto complementario pagado (7,381) (3,982)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (37,381) (30,982)
Aumento (Disminucion) neto del efectivo 441,064 627,913
Efectivo al inicio del afio 2,140,153 1,512,240
Efectivo al final del afio B/. 2,581,217 B/. 2,140,153
TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN
DESEMBOLSOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos por pagar B/. 0 B/. 0
Utilidades retenidas B/. 0 B/ 0

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros
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MIURA CAPITAL PANAMA, INC.
(SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A. COMO TRUSTEE DE
MWM SECURITIES TRUST)

Estado de flujos de efectivo — Continuacion
Afio terminado el 31 de diciembre de 2020

2020 2019

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL

EFECTIVO NETO RECIBIDO EN LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Ganancia neta B/. 382,511 B/. 337,609
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
recibido en las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion 72,342 74,400
Provision para prima de antigliedad e indemnizacion 15,087 13,734
Pérdida no realizada en inversiones (6,800) (10,540)
Rebaja de depreciacion acumulada 0 (1,944)

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Depdsito en garantia 0 (170,000)
Impuestos y gastos pagados por adelantado (39,894) 44,625
Otras cuentas por cobrar (122,196) (1,467)
Otros activos 0 0
Cuentas por pagar proveedores 9,277 (532)
Otras cuentas por pagar 0 0
Prestaciones laborales por pagar 8,156 2,744
Comisiones por pagar (8,506) 26,276
Efectivo neto recibido en las actividades de operacion B/. 309,977 BI. 314,905

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros
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MIURA CAPITAL PANAMA, INC.

(SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A. COMO TRUSTEE DE MWM
SECURITIES TRUST)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020

NOTA A - ORGANIZACION Y OPERACIONES

1. Organizacion

MIURA CAPITAL PANAMA, INC. (SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A. COMO
TRUSTEE DE MWM SECURITIES TRUST), Es una sociedad constituida bajo las leyes de la Republica
de Panama. Inicio operacion el 6 de abril de 2009, bajo licencia otorgada por la superintendencia del
Mercado de Valores de Panama (SMV), Mediante La Resolucion de Panama No. 373-08 del 27 de
noviembre de 2008 para operar como Casa de Valores en Panama. En mayo de 2013, la administracion
inicio la operacion de un puesto de Bolsa de Valores de Panama.

MIURA CAPITAL PANAMA, INC., es una empresa relacionada al Grupo Internacional Miura.
Los datos de constitucion de MIURA CAPITAL PANAMA, INC., son:

Razon Social MIURA CAPITAL PANAMA, INC
Fecha de Constitucién 04 de septiembre de 2007

Escritura Pablica 15321

Ruc 1200810-1-582064 DV 42

2. Operaciones

Mediante la Resolucién No. CNV 373-08 del 27 de noviembre de 2008 expedida por la Superintendencia
de Mercado de Valores (antes Comision Nacional de Valores de Panamd), que le fue otorgada a MIURA
CAPITAL PANAMA, INC. (SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A. COMO TRUSTEE DE
MWM SECURITIES TRUST). Mediante la cual deben cumplir con las normas legales y acuerdos
vigentes emitidos por la Superintendencia de Mercado de Valores (antes la Comision Nacional de Valores
de Panam4, S.A.).

Los objetivos de la Compariia consisten en operaciones propias de casa de valores. Esta empresa cuenta con
Licencia emitida por la Superintendencia de Mercado de Valores y entre los servicios que ofrece podemos
mencionar la intermediacion en la compra y venta de valores e instrumentos financieros.

La actividad principal de la Compafiia es fungir como intermediario financiero para recibir, trasmitir y
ejecutar 6rdenes de clientes, asi como dar y ejecutar 6rdenes por cuenta propia.
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Las operaciones de las Casas de Valores en Panama estan reguladas por la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica de Panama de acuerdo a la Ley 67 del 01 de septiembre de 2011 que reforma el
Decreto ley 1 de 8 de Julio de 1999. La compafiia debera cumplir con las disposiciones legales establecidas
por este ente regulador.

La oficina esta ubicada en Marbella, Edificio Ocean Business, Piso 24 oficina 2401, Ciudad de Panama,
Republica de Panama.

3. Aspectos Regulatorios

Con vigencia a partir del 02 de septiembre de 2011, se promulgo la ley No. 67 del 01 de septiembre de
2011, que crea la Superintendencia del Mercado de Valores y reforma el Decreto Ley 1 de 8 de Julio de
1999.

La Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama4, tiene como objetivo general la
regulacion, la supervision y fiscalizacion de las actividades del Mercado de Valores que se desarrollen en
la Republica de Panaméa o desde esta, propiciando la seguridad juridica de todos los participantes del
Mercado y garantizando la trasparencia, con especial proteccion de los derechos de los inversionistas.

4. Personal Gerencial Clave

Al 31 de diciembre de 2020, algunos miembros de la Junta Directiva de La Compariia también fungen como
personal gerencial clave de esta.

NOTA B - POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se resumen las politicas de contabilidad més importantes adoptadas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros.

1. Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, Normas Internacionales de Contabilidad e interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

La legislacion comercial vigente (Codigo de Comercio), sobre el balance y presentacion de cuentas, exige
que los estados financieros se presenten de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
y de aceptacion en la Republica de Panama. La Compafiia presenta sus estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), segun lo establece La Ley No. 67 del 1 de septiembre de 2011 que
crea la Superintendencia del Mercado de Valores y reforma el Decreto Ley 1 de 8 de Julio de 1,999, asi
como el acuerdo 8-2000 dictados por dicha Comision.

8
<A CPA|TAX &)B(,QR

ek
cCcrAaAal Chambonett & Asoclados



MIURA CAPITAL PANAMA, INC.
(SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A. COMO TRUSTEE DE MWM
SECURITIES TRUST)

Notas a los Estados Financieros - Continuacién
31 de diciembre de 2020

2. Base de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados con base a su valor razonable. Otros activos y pasivos
financieros y activos y pasivos no financieros se presentan su valor razonable.

La preparacion de los estados financieros en cumplimiento con las normas Internacionales de Informacion
Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables y supuestos criticos. También requieren que la
Administracion de la Compafiia ejerza su criterio sobre la forma mas apropiada de ampliar las politicas
contables de la Compaiiia.

3. Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones efectivas el 1 de enero de 2020

A la fecha de los estados financieros se han publicado nuevas normas, modificaciones e interpretaciones a
normas, las cuales son mandatarias para los periodos fiscales que inician después del 1 de enero de 2020 o
en periodos posteriores, por lo tanto, no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados financieros.
Entre estas tenemos, las siguientes:

Normas Nuevas
NIIF 9 — Instrumentos Financieros (Vigente para ejercicios que comenzaron el 1 de enero de 2020)

La version finalizada de la NIIF 9 que contiene requerimientos de contabilidad para los instrumentos
financieros, reemplaza la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Mediciéon”. La Norma
contiene requerimientos en las siguientes areas: Clasificacion y medicion; Deterioro; Contabilidad de
cobertura; Des-reconocimiento.

NIIF 15 - Ingresos ordinarios derivados de contratos con clientes (Vigente para ejercicios que
comenzaron el 1 de enero de 2020)

La NIIF15 determina un modelo Gnico, de cinco pasos, para ser aplicado a todos los contratos con los
clientes. Los pasos del modelo son: 1) Identificar el contrato con el cliente; 2) Identificar las obligaciones
de desempefio contenidas en el contrato; 3) Determinar el precio de la transaccion; 4) Asignar el precio de
la transaccion a las obligaciones de desempefio contenidas en el contrato; y 5) Reconocer ingresos ordinarios
cuando la Compafiia satisface la obligacion de desempefio.

NIIF 16- Arrendamientos
La NIIF 16 — Arrendamientos reemplaza a la NIC 17. Esta elimina la clasificacion de los arrendamientos,
y establece que deben ser reconocidos de forma similar a los arrendamientos financieros y medidos al valor

presente de los pagos futuro de arrendamiento. La NIIF es efectiva para los periodos anuales que inicien en
o después del 1 de enero de 2020.

9
&> CPA|TAX LABOR

cCcrAaAal Chambonett & Asoclados



MIURA CAPITAL PANAMA, INC.
(SUBSIDIARIA 100% DE PRIMEWAY S.A. COMO TRUSTEE DE MWM
SECURITIES TRUST)

Notas a los Estados Financieros - Continuacién
31 de diciembre de 2020

Norma Internacional de Contabilidad 16 — Propiedades, planta y equipo y Norma Internacional de
Contabilidad 38 — Activos intangibles; las modificaciones vigentes del ejercicio iniciado el 1° de enero de
2020. Determina las condiciones para la utilizacion del método de depreciacion/amortizacion basado en los
ingresos generados por el negocio.

La Compafia adopté la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2020. La norma reemplaza a la NIC 17
“Arrendamientos” y para los arrendatarios elimina las clasificaciones de arrendamientos operativos y
arrendamientos financieros. Con excepcion de los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de
activos de bajo valor, los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento correspondientes se
reconocen en el estado de situacion financiera.

El reconocimiento de gastos de arrendamiento operativo de linea recta se reemplaza con un cargo por
depreciacion para los activos por derecho de uso (incluidos en los gastos operativos) y un gasto por intereses
sobre los pasivos de arrendamiento reconocidos (incluidos en los gastos financieros). En los periodos
anteriores del arrendamiento, los gastos asociados con el arrendamiento segun la NIIF 16 seran mayores en
comparacion con los gastos de arrendamiento segun la NIC 17.

Sin embargo, los resultados del EBITDA (Ganancias antes de intereses, impuestos, depreciacion y
amortizacion) mejoran a medida que el gasto operativo es ahora reemplazado por gastos por intereses y
depreciacién en resultados.

Para la clasificacion dentro del estado de flujos de efectivo, la porcion de interés se revela en actividades
operativas y la porcion principal de los pagos de arrendamiento se revela por separado en actividades de
financiamiento. Para la contabilidad del arrendador, el estandar no cambia sustancialmente como un
arrendador contabiliza los arrendamientos.

Interpretaciones Nuevas

La interpretacién abarca las transacciones en moneda extranjera cuando la Compafiia reconoce un activo no
monetario o un pasivo no monetario derivado del pago o recepcion de una contraprestacion anticipada antes
de reconocer el activo, gasto o ingreso relacionados.

No se aplica cuando la Compaiiia mide el activo, gasto o ingreso relacionado en el reconocimiento inicial
al valor razonable o al valor razonable de la contraprestacion recibida o pagada en una fecha distinta a la
fecha del reconocimiento inicial del activo no monetario o el pasivo no monetario. Adicionalmente, no es
necesario aplicar esta interpretacion a los impuestos sobre la renta, contratos de seguros o contratos de
reaseguro.

Enmiendas Nuevas
Enmienda a la NIC 40 “Propiedades de inversion”

La enmienda es efectiva para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2020.
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La enmienda indica que la Compafiia transferira una propiedad a, o de, propiedades de inversion cuando, y
solo cuando, hay evidencia de un cambio en el uso, el cual ocurre si la propiedad cumple, o deja de cumplir,
la definicion de propiedad de inversion. Un cambio en las intenciones de la administracion para el uso de
una propiedad por si mismo no constituye evidencia de un cambio en el uso.

Enmienda a la NIIF 4 “Contratos de seguros”

La enmienda es efectiva para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2020.

La enmienda otorga a la Compafiia que satisfacen el criterio de participar predominantemente en actividades
de seguros, la opcion para continuar la contabilidad bajo NIIF actual y aplazar la aplicacion de la NIIF 9
“Instrumentos Financieros™ hasta el primero entre la aplicacion del nuevo estandar de seguros o los periodos
que comiencen en o después del 1 de enero de 2020.

Adicionalmente, la enmienda otorga a todas las empresas con contratos de seguro la opcién, luego de la
adopcion plena de la NIIF 9, de presentar, los cambios en el valor razonable de los activos financieros
designados que califiquen, en otros resultados integrales en lugar de en utilidad o pérdida.

Enmienda a la NIIF 2 “Pagos basados en acciones”

La enmienda es efectiva para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2020.

La enmienda se relaciona con las siguientes areas:

- Aborda el impacto que las condiciones de consolidacion de la concesion y las condiciones de no
consolidacion de la concesidn tienen en la medicion del valor razonable del pasivo incurrido en un pago

basado en acciones liquidado en efectivo.

- Clasifica los pagos basados en acciones que incluyen caracteristicas de liquidacion neta para propdsitos
tributarios.

- Establece la contabilizacion de un pago basado en acciones cuando se modifica la transaccion desde
liquidada en efectivo hacia liquidada en patrimonio.

Si bien la Compafiia no ha completado un anélisis detallado del impacto de estas normas, modificaciones a
normas e interpretaciones, no se espera que tengan un efecto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene la Compaiiia, la adopcion de esta norma podria
tener algin impacto en los estados financieros.
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4. Permanencia de Criterios Contables

Los criterios aplicados en la valuacion de activos y pasivos, asi como también en la determinacién del
resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, son similares con los criterios aplicados en el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

5. Moneda Funcional y de Presentacion

Estos Estados Financieros son presentados en Balboas (B/.), la unidad monetaria de la Republica de Panama,
la cual estd a la par y es de libre cambio con el dolar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica
de Panama no emite papel moneda propio y, en su lugar el délar (US$) de los Estados Unidos de América es
utilizado como moneda de curso legal y funcional.

6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo consisten en depositos en
bancos, con vencimientos originales de tres meses 0 menos. El efectivo y equivalentes de efectivo son
presentados netos del sobregiro bancario no contractual.

Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la compafiia se convierte en una parte de las
disposiciones contractuales de los instrumentos. Los activos y pasivos financieros se valUan inicialmente a su
valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de
activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados)
se suman o reducen del valor razonable de los activos y pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento
inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a su valor
razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados. Los activos y pasivos
financieros son reconocidos en el estado de situacion financiera de la Compafiia cuando éstos se han
convertido en parte obligada contractual del instrumento.

e Efectivo y depdsitos a la vista — El efectivo y dep6sitos a la vista se presentan a su valor en libros, el cual
se aproxima a su valor razonable debido a su naturaleza a corto plazo.

e Cuentas por cobrar — Las cuentas por cobrar son registradas al costo, y son disminuidas por provisiones
apropiadas por los montos no recuperables estimados.

e Cuentas por pagar — Las cuentas por pagar se presentan al costo, el cual se aproxima a su valor razonable.

e Préstamos y deudas — Todos los préstamos y deudas son inicialmente reconocidos al costo, siendo el
valor razonable de la contraprestacion recibida e incluyendo los costos de transaccion asociados al
préstamo.
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Después del reconocimiento inicial, todos los préstamos y deudas que causan intereses, son subsecuentes
medidos a su costo amortizado. EIl costo amortizado es calculado tomando en consideracion cualquier
descuento o prima en la fecha de liquidacion

7. Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros ‘a valor razonable con
cambios a través de resultados’ (FVTPL, por sus siglas en inglés), costo amortizado, inversiones ‘conservadas
al vencimiento’, activos financieros ‘disponibles para su venta’ (AFS, por sus siglas en inglés) y ‘préstamos y
cuentas por cobrar’.

La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se
reconocen y eliminan con base en a la fecha de negociacion.

Las compras o ventas realizadas de forma habitual son aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieren la entrega de los activos dentro del marco de tiempo establecido por norma o costumbre en dicho
mercado. Un activo financiero que no se lleve al valor razonable a través de ganancias y pérdidas se evalla
en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado.

Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de que un evento de pérdida ha ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo, y que el evento de pérdida haya tenido un efecto negativo
sobre las estimaciones de flujos de efectivo futuros del activo que puedan estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva que los activos financieros estan deteriorados puede incluir incumplimiento o mora
por parte del cliente, la reestructuracion de una cantidad adeudada a la Compaiiia, en los términos que la
Compaiiia no considerarian de otro modo, las indicaciones de que un deudor entrara en quiebra.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel de un activo especifico
y a nivel colectivo. Todas las cuentas por cobrar son evaluadas por deterioro especifico. Todas las partidas
por cobrar individualmente significativas que no se consideraron especificamente deterioradas son
evaluadas colectivamente por cualquier deterioro que se ha incurrido, pero adn no identificado.

Las partidas por cobrar que no sean individualmente significativas se evallan colectivamente por deterioro
mediante la agrupacion de las partidas por cobrar con caracteristicas de riesgos similares. En la evaluacion
colectiva de deterioro, la Compaifiia utiliza las tendencias histéricas de la probabilidad de incumplimiento,
el tiempo de recuperacion y el importe que la pérdida incurra, ajustada para el juicio de la administracion
en cuanto a si las actuales condiciones econdmicas y de crédito son tales que las pérdidas reales pueden ser
mayores 0 menores que el sugerido por las tendencias historicas.

Una pérdida por deterioro, en relacion con un activo financiero medido al costo amortizado, es calculada
como la diferencia entre su importe en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados
estimados a la tasa de interés efectiva del activo.
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Las pérdidas se reconocen en el estado de resultados y se reflejan en una cuenta de provision para cuentas
de dudoso cobro. Cuando un evento posterior hace que el importe de la pérdida por deterioro disminuya, la
disminucion de la pérdida por deterioro se reversa a través de ganancias o pérdidas.

Método de la Tasa de Interés Efectiva

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de financiero
y de asignacion del ingreso o costo financiero durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta los ingresos futuros de efectivo estimados (incluyendo todos
los honorarios y puntos base pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, costos
de la transaccion y otras primas o descuentos) durante la vida esperada del instrumento de activo o pasivo deuda
0, cuando es apropiado, un periodo menor, al valor en libros neto al momento del reconocimiento inicial.

Los ingresos se reconocen con base al interés efectivo para instrumentos de deuda distintos a aquellos activos
financieros clasificados como FVTPL.

Activos Financieros a FVTPL

Los activos financieros se clasifican como FVTPL cuando se conservan para ser negociados o se designan
como FVTPL.

Un activo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:

Se compra principalmente con el objetivo de venderlo en un periodo corto; o en su reconocimiento inicial, es
parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que La Compafiia administra conjuntamente, y
para la cual existe un patrén real reciente de toma de utilidades a corto plazo; Es un derivado que no esta
designado y es efectivo, como instrumento de cobertura.

Un activo financiero que no sea un activo financiero mantenido con fines de negociacion podria ser designado
como un activo financiero a valor razonable con cambios a través de resultados al momento del reconocimiento
inicial si:

e Con dicha designacion se elimina o reduce significativamente una inconsistencia de valuacion o
reconocimiento que de otra manera surgiria; o

e Elactivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos, el
cual se administra y su desempefio se evalla sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una
estrategia de administracion de riesgos e inversion documentada de La Compafiia, y se provea
internamente informacidn sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

e Forma parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y la IAS 39 permita
que la totalidad del contrato hibrido (activo o pasivo) sea designado como de valor razonable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados se registran a valor razonable,
reconociendo cualquier utilidad o pérdida que surge de su remedicién en resultados.
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Inversiones Conservadas al Vencimiento

Inversiones conservadas al vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
y fechas fijas de vencimiento que La Compafiia tiene la intencion y capacidad de conservar hasta su
vencimiento. Con posterioridad al reconocimiento inicial, las inversiones conservadas hasta su vencimiento se
valoran a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo menos cualquier pérdida por deterioro de
valor.

Activos Financieros Disponibles Para Su Venta

Los activos financieros disponibles para su venta no derivados que se designan como disponibles para su venta
0 que no son clasificados como (a) préstamos y cuentas por cobrar, (b) inversiones mantenidas hasta el
vencimiento o (c) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

El valor razonable de los activos monetarios disponibles para su venta denominados en moneda extranjera, se
determina en esa moneda extranjera y se convierte al tipo de cambio de cierre al final del periodo que se
informa. Las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera que se reconocen en los resultados, se
determinan con base en el costo amortizado del activo monetario. Otras ganancias y pérdidas en cambio se
reconocen en otros resultados integrales.

Pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros dentro de una de las categorias discutidas a continuacion,
dependiendo del proposito para el cual el pasivo fue adquirido.

Deterioro de Activos Financieros

Los activos financieros distintos a los activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados,
se sujetan a pruebas para efectos de deterioro al final de cada periodo sobre el cual se informa. Se considera
que los activos financieros estan deteriorados, cuando existe evidencia objetiva que, como consecuencia de uno
0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo financiero, los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero han sido afectados.

Para los instrumentos de capital cotizados y no cotizados en un mercado activo clasificados como disponibles
para su venta, un descenso significativo o prolongado del valor razonable de los valores por debajo de su costo,
se considera que es evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los demas activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro podria incluir:

o Dificultades financieras significativas del emisor o contraparte;

e Incumplimiento en el pago de los intereses o el principal;

e Esprobable que el prestatario entre en quiebra o en una reorganizacion financiera; o

e Ladesaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades financieras.
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Para los activos financieros que se registran al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro que se
reconoce es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los cobros futuros, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros que se contabilicen al costo, el importe de la pérdida por deterioro se calcula como
la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa actual del mercado de cambio de un activo financiero similar. Tal pérdida por deterioro
no se revertira en los periodos posteriores.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente para todos los activos
financieros, excepto para las cuentas por cobrar a clientes, donde el valor en libros se reduce a través de una
cuenta de estimacion para cuentas de cobro dudoso. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es
incobrable, se elimina contra la estimacién. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en un crédito contra la estimacion. Los cambios en el valor en libros de la cuenta de la estimacion
se reconocen en los resultados. Cuando se considera que un activo financiero disponible para la venta esta
deteriorado, las utilidades o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otros resultados integrales se
reclasifican a los resultados del periodo.

Para activos financieros valuados a costo amortizado, si, en un periodo subsecuente, el importe de la pérdida
por deterioro disminuye y esa disminucion se puede relacionar objetivamente con un evento que ocurre después
del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida se reversa a través de
resultados hasta el punto en que el valor en libros de la inversion a la fecha en que se reverso el deterioro no
exceda el costo amortizado que habria sido si no se hubiera reconocido el deterioro.

Con respecto a los instrumentos de capital disponibles para su venta, las pérdidas por deterioro previamente
reconocidas en los resultados no se reversan a través de los mismos. Cualquier incremento en el valor razonable
posterior al reconocimiento de la pérdida por deterioro se reconoce en otros resultados integrales y acumulados
en el rubro de reserva por revaluacion de las inversiones.

Con respecto a los instrumentos disponibles para su venta de deuda, las pérdidas por deterioro se reversan
posteriormente a través de resultados si un aumento en el valor razonable de la inversion puede ser
objetivamente relacionada con un evento que ocurre posterior al reconocimiento de la perdida por deterioro.

Baja de Activos Financieros

La Compaiiia deja de reconocer un activo financiero inicamente cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfieren de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero.

Si la compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, La Compafiia reconocera su participacion
en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la compafiia retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
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La Compafiia continta reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los
recursos recibidos. En la baja de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el valor en libros
del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir y la ganancia o pérdida acumulada que
haya sido reconocida en otros resultados integrales y resultados acumulados se reconocen en resultados.

Una peérdida por deterioro es reconocida si el valor segun libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede el valor recuperable estimado. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en ganancias y
pérdidas.

Una pérdida por deterioro, es reversada si ha habido algin cambio en la estimacion usada para determinar
el valor recuperable. Una pérdida por deterioro es reversada s6lo hasta que el valor segun libros del activo
no exceda el valor segun libros que hubiese sido determinado, neto de depreciacion y amortizacion, sino se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Clasificacion de Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros ‘a valor razonable con
cambios a través de resultados’ (FVTPL, por sus siglas en inglés), costo amortizado, inversiones
‘conservadas al vencimiento’, activos financieros ‘disponibles para su venta’ (AFS, por sus siglas en inglés)
y ‘préstamos y cuentas por cobrar’. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas de activos financieros realizadas de forma habitual se reconocen y eliminan con
base en a la fecha de negociacion. Las compras o ventas realizadas de forma habitual son aquellas compras
0 ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro del marco de tiempo
establecido por norma o costumbre en dicho mercado.

Activos no Financieros

El valor segun libros de los activos no financieros de la Compafiia, es revisado a la fecha de reporte, para
determinar si existen indicativos de deterioro permanente. Si existe algun indicativo, entonces el valor
recuperable del activo es estimado. El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es
el mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos para su venta.

Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados futuros son descontados a su valor presente
utilizando una tasa de interés de descuento que refleje la evaluacion de mercado corriente del valor en el
tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo.

Para propdsitos de la prueba de deterioro, los activos son agrupados dentro del menor grupo de activos que
generan entradas de flujos por su uso continuo que son altamente independientes de las entradas de flujos
de otros activos o grupos de activos.
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8. Riesgo Financiero

Valor razonable de instrumentos financieros

Los siguientes supuestos, en donde fue practico, fueron efectuados por la Administracion para estimar el
valor razonable de cada categoria de instrumento financieros en el balance de situacion:

(i) Efectivo, equivalentes de efectivo y depositos bancarios/ productos por cobrar/
Depdsitos a la vista de clientes /productos por pagar/otros pasivos.

Para los instrumentos financieros anteriores, el valor en libros se aproxima a su valor razonable por
ser instrumentos financieros con vencimiento en el corto plazo.

(if) Inversiones

Para estos valores, el valor razonable se basa en los precios publicados que se cotizan en el mercado o
en precios obtenidos de fuentes independientes, asi como la utilizacion de descuento de los flujos de
efectivo para aquellas inversiones que no cuentan con un precio de mercado establecido financieros del
pais.

(iii) Préstamos por pagar

El valor razonable de los préstamos por pagar se determina acumulando la cartera con caracteristicas
financieras similares. El valor razonable para cada categoria de créditos es calculado mediante el
descuento de los flujos de efectivo esperados hasta su vencimiento. La determinacion de la tasa de
descuento es producto de la comparacién entre las tasas de referencia establecidas por el mercado, el
resultado del estudio de las tasas utilizadas por otras instituciones financieras del pais y las proyecciones
fijadas por la Administracién, con el fin de lograr una tasa promedio, la cual refleja el riesgo de crédito,
flujo de efectivo y tasas de interés descontadas son determinadas por juicios de la Administracion
utilizando informacién disponible en el mercado.

9. Inversiones en Valor